
Relatório de Exercício de Direito de Voto
Mês de Referência: 02/2019



SPARTA

Data Ativo Fundo Página

05/02/2019 FIDC Saneamento de Goiás S/A – Infraestrutura IV Sparta Debêntures Incentivadas Master A 1

05/02/2019 FIDC Saneamento de Goiás S/A – Infraestrutura IV Sparta Max Master 2

05/02/2019 FIDC Saneamento de Goiás S/A – Infraestrutura IV Sparta Prev FIFE 3

05/02/2019 FIDC Saneamento de Goiás S/A – Infraestrutura IV Sparta Top Master 4

06/02/2019 FIDC Nubank Sparta Max Master 5

06/02/2019 FIDC Nubank Sparta Prev FIFE 6

06/02/2019 FIDC Nubank Sparta Top Master 7

07/02/2019 Energisa Mato Grosso do Sul - Distribuidora de Energia S.A. Sparta Prev FIFE 8

07/02/2019 Energisa Paraíba - Distribuidora de Energia S.A. Sparta Max Master 9

07/02/2019 Energisa Paraíba - Distribuidora de Energia S.A. Sparta Prev FIFE 10

07/02/2019 Energisa Paraíba - Distribuidora de Energia S.A. Sparta Top Master 11

08/02/2019 Energisa Mato Grosso - Distribuidora de Energia S.A. Sparta Max Master 12

08/02/2019 Energisa Mato Grosso - Distribuidora de Energia S.A. Sparta Prev FIFE 13

08/02/2019 Energisa Mato Grosso - Distribuidora de Energia S.A. Sparta Top Master 14

11/02/2019 FIDC Creditas Auto Sparta LM 15

11/02/2019 FIDC Creditas Auto Sparta Max Master 16

11/02/2019 FIDC Creditas Auto Sparta Prev FIFE 17

11/02/2019 FIDC Creditas Auto Sparta Prev FIFE 18

11/02/2019 FIDC Creditas Auto Sparta Top Master 19

11/02/2019 FIDC Creditas Auto Sparta Top Master 20

13/02/2019 FIC FIDC Empírica Lótus Multi Sparta Debêntures Incentivadas Master A 21

13/02/2019 FIC FIDC Empírica Lótus Multi Sparta LM 22

13/02/2019 FIC FIDC Empírica Lótus Multi Sparta Max Master 23

13/02/2019 FIC FIDC Empírica Lótus Multi Sparta Max Master 24

13/02/2019 FIC FIDC Empírica Lótus Multi Sparta Top Master 25

13/02/2019 FIC FIDC Empírica Lótus Multi Sparta Top Master 26

14/02/2019 Centrais Eólicas Assuruá II SPE S.A. Sparta Debêntures Incentivadas Master A 27

14/02/2019 Centrais Eólicas Assuruá II SPE S.A. Sparta Prev FIFE 28

15/02/2019 FIDC Angá Sabemi Cosignados IX Sparta Debêntures Incentivadas Master A 29

15/02/2019 FIDC Angá Sabemi Cosignados IX Sparta LM 30

15/02/2019 FIDC Angá Sabemi Cosignados IX Sparta Max Master 31

15/02/2019 FIDC Angá Sabemi Cosignados IX Sparta Prev FIFE 32

15/02/2019 FIDC Angá Sabemi Cosignados IX Sparta Top Master 33

18/02/2019 Energisa S.A. Sparta Max Master 34

18/02/2019 Energisa S.A. Sparta Prev FIFE 35

18/02/2019 Energisa S.A. Sparta Top Master 36

19/02/2019 FIDC RNX Sparta Debêntures Incentivadas Master A 37

19/02/2019 FIDC RNX Sparta Max Master 38

19/02/2019 FIDC RNX Sparta Prev FIFE 39

19/02/2019 FIDC RNX Sparta Top Master 40

27/02/2019 Centrais Eólicas Assuruá II SPE S.A. Sparta Debêntures Incentivadas Master A 41

27/02/2019 Centrais Eólicas Assuruá II SPE S.A. Sparta Prev FIFE 42

28/02/2019 Itaú Soberano Ref DI LP FIC FIRF Sparta Debêntures Incentivadas 43

28/02/2019 Itaú Soberano Ref DI LP FIC FIRF Sparta Debêntures Incentivadas Master A 44

28/02/2019 Itaú Soberano Ref DI LP FIC FIRF Sparta Max Master 45

28/02/2019 Itaú Soberano Ref DI LP FIC FIRF Sparta Premium 46

28/02/2019 Itaú Soberano Ref DI LP FIC FIRF Sparta Prev FIFE 47

28/02/2019 Itaú Soberano Ref DI LP FIC FIRF Sparta Top Previdência 48

28/02/2019 Libra Terminal Rio S.A. Sparta Cíclico FIM 49

28/02/2019 Libra Terminal Rio S.A. Sparta Top Master 50

Índice



SPARTA 1

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA DEB INC MASTER A FIRF CRED PRIV %PL: 0,00%

CNPJ Fundo: 30.676.315/0001-14

Nome Ativo: FIDC Saneamento de Goiás S/A – Infraestrutura IV Tipo de Ativo: FIDC

CNPJ Ativo: 20.045.862/0001-48 Data: 05/02/2019

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: Ordinária - Aprovação DF Votamos? SIM

Título: AGCO - FIDC Saneamento de Goiás S/A – Infraestrutura 

IV (CNPJ 20.045.862/0001-48)

Resumo: Os cotistas aprovaram as DFs do fundo.

Justificativa: As demonstrações financeiras do fundo não tinham 

qualquer ênfase ou ressalva, de forma que votamos por 

sua aprovação.

Mais de 5% dos 

votos?
NÃO

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 2

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA MAX MASTER FIRF CRED PRIV LP %PL: 0,94%

CNPJ Fundo: 24.444.154/0001-30

Nome Ativo: FIDC Saneamento de Goiás S/A – Infraestrutura IV Tipo de Ativo: FIDC

CNPJ Ativo: 20.045.862/0001-48 Data: 05/02/2019

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: Ordinária - Aprovação DF Votamos? SIM

Título: AGCO - FIDC Saneamento de Goiás S/A – Infraestrutura 

IV (CNPJ 20.045.862/0001-48)

Resumo: Os cotistas aprovaram as DFs do fundo.

Justificativa: As demonstrações financeiras do fundo não tinham 

qualquer ênfase ou ressalva, de forma que votamos por 

sua aprovação.

Mais de 5% dos 

votos?
NÃO

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 3

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA PREV FIFE ICATU FIRF CRED PRIV %PL: 0,03%

CNPJ Fundo: 30.869.395/0001-24

Nome Ativo: FIDC Saneamento de Goiás S/A – Infraestrutura IV Tipo de Ativo: FIDC

CNPJ Ativo: 20.045.862/0001-48 Data: 05/02/2019

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: Ordinária - Aprovação DF Votamos? SIM

Título: AGCO - FIDC Saneamento de Goiás S/A – Infraestrutura 

IV (CNPJ 20.045.862/0001-48)

Resumo: Os cotistas aprovaram as DFs do fundo.

Justificativa: As demonstrações financeiras do fundo não tinham 

qualquer ênfase ou ressalva, de forma que votamos por 

sua aprovação.

Mais de 5% dos 

votos?
NÃO

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 4

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA TOP MASTER FIRF CRED PRIV LP %PL: 0,17%

CNPJ Fundo: 14.188.164/0001-07

Nome Ativo: FIDC Saneamento de Goiás S/A – Infraestrutura IV Tipo de Ativo: FIDC

CNPJ Ativo: 20.045.862/0001-48 Data: 05/02/2019

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: Ordinária - Aprovação DF Votamos? SIM

Título: AGCO - FIDC Saneamento de Goiás S/A – Infraestrutura 

IV (CNPJ 20.045.862/0001-48)

Resumo: Os cotistas aprovaram as DFs do fundo.

Justificativa: As demonstrações financeiras do fundo não tinham 

qualquer ênfase ou ressalva, de forma que votamos por 

sua aprovação.

Mais de 5% dos 

votos?
NÃO

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 5

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA MAX MASTER FIRF CRED PRIV LP %PL: 0,43%

CNPJ Fundo: 24.444.154/0001-30

Nome Ativo: FIDC Nubank Tipo de Ativo: FIDC

CNPJ Ativo: 27.732.843/0001-39 Data: 06/02/2019

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: FIDC - Nova Emissão Votamos? SIM

Título: AGCE - FIDC Nubank (CNPJ 27.732.843/0001-39)

Resumo: A assembleia aprovou a emissão de novas cotas 

seniores.

Justificativa: Nosso entendimento é que a emissão de novas cotas, nos 

termos apresentados, era saudável para a continuidade 

do veículo. Assim, votamos favoravelmente.

Mais de 5% dos 

votos?
SIM

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 6

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA PREV FIFE ICATU FIRF CRED PRIV %PL: 0,07%

CNPJ Fundo: 30.869.395/0001-24

Nome Ativo: FIDC Nubank Tipo de Ativo: FIDC

CNPJ Ativo: 27.732.843/0001-39 Data: 06/02/2019

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: FIDC - Nova Emissão Votamos? SIM

Título: AGCE - FIDC Nubank (CNPJ 27.732.843/0001-39)

Resumo: A assembleia aprovou a emissão de novas cotas 

seniores.

Justificativa: Nosso entendimento é que a emissão de novas cotas, nos 

termos apresentados, era saudável para a continuidade 

do veículo. Assim, votamos favoravelmente.

Mais de 5% dos 

votos?
SIM

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 7

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA TOP MASTER FIRF CRED PRIV LP %PL: 0,49%

CNPJ Fundo: 14.188.164/0001-07

Nome Ativo: FIDC Nubank Tipo de Ativo: FIDC

CNPJ Ativo: 27.732.843/0001-39 Data: 06/02/2019

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: FIDC - Nova Emissão Votamos? SIM

Título: AGCE - FIDC Nubank (CNPJ 27.732.843/0001-39)

Resumo: A assembleia aprovou a emissão de novas cotas 

seniores.

Justificativa: Nosso entendimento é que a emissão de novas cotas, nos 

termos apresentados, era saudável para a continuidade 

do veículo. Assim, votamos favoravelmente.

Mais de 5% dos 

votos?
SIM

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 8

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA PREV FIFE ICATU FIRF CRED PRIV %PL: 0,72%

CNPJ Fundo: 30.869.395/0001-24

Nome Ativo:

Energisa Mato Grosso do Sul - Distribuidora de Energia 

S.A. Tipo de Ativo: Debênture

CNPJ Ativo: 15.413.826/0001-50 Data: 07/02/2019

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: Escritura - Alt Covenant Fin Votamos? SIM

Título: AGD - Energisa Mato Grosso do Sul - Distribuidora de 

Energia S.A. (CNPJ 15.413.826/0001-50)

Resumo: A assembleia aprovou a proposta do emissor de waiver 

para desenquadramento de covenant financeiro e 

alteração de definições.

Justificativa: A companhia convocou AGD para pedir waiver prévio aos 

debenturistas para eventual não cumprimento de 

covenant financeiro de alavancagem (Div Líq/EBITDA), 

bem como alteração das definições dos dois critérios do 

indicador, em função das aquisições da Eletroacre e 

Ceron. Entendemos que embora contabilmente possa 

ocorrer o desenquadramento, numa visão proforma esse 

indicador assume níveis mais previsíveis. Além disso, o 

aumento do indicador (e consequentemente do risco) é 

compensado por um prêmio, após negociação com os 

debenturistas, de 0,3294% multiplicado pela duration do 

papel, de forma que votamos favoravelmente.

Mais de 5% dos 

votos?
NÃO

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 9

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA MAX MASTER FIRF CRED PRIV LP %PL: 0,71%

CNPJ Fundo: 24.444.154/0001-30

Nome Ativo: Energisa Paraíba - Distribuidora de Energia S.A. Tipo de Ativo: Debênture

CNPJ Ativo: 09.095.183/0001-40 Data: 07/02/2019

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: Escritura - Alt Covenant Fin Votamos? SIM

Título: AGD - Energisa Paraíba - Distribuidora de Energia S.A 

(CNPJ 09.905.183/0001-40)

Resumo: A assembleia aprovou a proposta do emissor de waiver 

para desenquadramento de covenant financeiro e 

alteração de definições.

Justificativa: A companhia convocou AGD para pedir waiver prévio aos 

debenturistas para eventual não cumprimento de 

covenant financeiro de alavancagem (Div Líq/EBITDA), 

bem como alteração das definições dos dois critérios do 

indicador, em função das aquisições da Eletroacre e 

Ceron. Entendemos que embora contabilmente possa 

ocorrer o desenquadramento, numa visão proforma esse 

indicador assume níveis mais previsíveis. Além disso, o 

aumento do indicador (e consequentemente do risco) é 

compensado por um prêmio, após negociação com os 

debenturistas, de 0,3294% multiplicado pela duration do 

papel, de forma que votamos favoravelmente.

Mais de 5% dos 

votos?
NÃO

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 10

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA PREV FIFE ICATU FIRF CRED PRIV %PL: 0,13%

CNPJ Fundo: 30.869.395/0001-24

Nome Ativo: Energisa Paraíba - Distribuidora de Energia S.A. Tipo de Ativo: Debênture

CNPJ Ativo: 09.095.183/0001-40 Data: 07/02/2019

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: Escritura - Alt Covenant Fin Votamos? SIM

Título: AGD - Energisa Paraíba - Distribuidora de Energia S.A 

(CNPJ 09.905.183/0001-40)

Resumo: A assembleia aprovou a proposta do emissor de waiver 

para desenquadramento de covenant financeiro e 

alteração de definições.

Justificativa: A companhia convocou AGD para pedir waiver prévio aos 

debenturistas para eventual não cumprimento de 

covenant financeiro de alavancagem (Div Líq/EBITDA), 

bem como alteração das definições dos dois critérios do 

indicador, em função das aquisições da Eletroacre e 

Ceron. Entendemos que embora contabilmente possa 

ocorrer o desenquadramento, numa visão proforma esse 

indicador assume níveis mais previsíveis. Além disso, o 

aumento do indicador (e consequentemente do risco) é 

compensado por um prêmio, após negociação com os 

debenturistas, de 0,3294% multiplicado pela duration do 

papel, de forma que votamos favoravelmente.

Mais de 5% dos 

votos?
NÃO

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 11

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA TOP MASTER FIRF CRED PRIV LP %PL: 0,12%

CNPJ Fundo: 14.188.164/0001-07

Nome Ativo: Energisa Paraíba - Distribuidora de Energia S.A. Tipo de Ativo: Debênture

CNPJ Ativo: 09.095.183/0001-40 Data: 07/02/2019

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: Escritura - Alt Covenant Fin Votamos? SIM

Título: AGD - Energisa Paraíba - Distribuidora de Energia S.A 

(CNPJ 09.905.183/0001-40)

Resumo: A assembleia aprovou a proposta do emissor de waiver 

para desenquadramento de covenant financeiro e 

alteração de definições.

Justificativa: A companhia convocou AGD para pedir waiver prévio aos 

debenturistas para eventual não cumprimento de 

covenant financeiro de alavancagem (Div Líq/EBITDA), 

bem como alteração das definições dos dois critérios do 

indicador, em função das aquisições da Eletroacre e 

Ceron. Entendemos que embora contabilmente possa 

ocorrer o desenquadramento, numa visão proforma esse 

indicador assume níveis mais previsíveis. Além disso, o 

aumento do indicador (e consequentemente do risco) é 

compensado por um prêmio, após negociação com os 

debenturistas, de 0,3294% multiplicado pela duration do 

papel, de forma que votamos favoravelmente.

Mais de 5% dos 

votos?
NÃO

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 12

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA MAX MASTER FIRF CRED PRIV LP %PL: 1,80%

CNPJ Fundo: 24.444.154/0001-30

Nome Ativo: Energisa Mato Grosso - Distribuidora de Energia S.A. Tipo de Ativo: Debênture

CNPJ Ativo: 03.467.321/0001-99 Data: 08/02/2019

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: Escritura - Alt Covenant Fin Votamos? SIM

Título: AGD - Energisa Mato Grosso - Distribuidora de Energia 

S.A. (CNPJ 03.467.321/0001-99)

Resumo: A assembleia aprovou a proposta do emissor de waiver 

para desenquadramento de covenant financeiro e 

alteração de definições.

Justificativa: A companhia convocou AGD para pedir waiver prévio aos 

debenturistas para eventual não cumprimento de 

covenant financeiro de alavancagem (Div Líq/EBITDA), 

bem como alteração das definições dos dois critérios do 

indicador, em função das aquisições da Eletroacre e 

Ceron. Entendemos que embora contabilmente possa 

ocorrer o desenquadramento, numa visão proforma esse 

indicador assume níveis mais previsíveis. Além disso, o 

aumento do indicador (e consequentemente do risco) é 

compensado por um prêmio, após negociação com os 

debenturistas, de 0,3294% multiplicado pela duration do 

papel, de forma que votamos favoravelmente.

Mais de 5% dos 

votos?
SIM

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 13

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA PREV FIFE ICATU FIRF CRED PRIV %PL: 1,51%

CNPJ Fundo: 30.869.395/0001-24

Nome Ativo: Energisa Mato Grosso - Distribuidora de Energia S.A. Tipo de Ativo: Debênture

CNPJ Ativo: 03.467.321/0001-99 Data: 08/02/2019

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: Escritura - Alt Covenant Fin Votamos? SIM

Título: AGD - Energisa Mato Grosso - Distribuidora de Energia 

S.A. (CNPJ 03.467.321/0001-99)

Resumo: A assembleia aprovou a proposta do emissor de waiver 

para desenquadramento de covenant financeiro e 

alteração de definições.

Justificativa: A companhia convocou AGD para pedir waiver prévio aos 

debenturistas para eventual não cumprimento de 

covenant financeiro de alavancagem (Div Líq/EBITDA), 

bem como alteração das definições dos dois critérios do 

indicador, em função das aquisições da Eletroacre e 

Ceron. Entendemos que embora contabilmente possa 

ocorrer o desenquadramento, numa visão proforma esse 

indicador assume níveis mais previsíveis. Além disso, o 

aumento do indicador (e consequentemente do risco) é 

compensado por um prêmio, após negociação com os 

debenturistas, de 0,3294% multiplicado pela duration do 

papel, de forma que votamos favoravelmente.

Mais de 5% dos 

votos?
SIM

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 14

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA TOP MASTER FIRF CRED PRIV LP %PL: 1,56%

CNPJ Fundo: 14.188.164/0001-07

Nome Ativo: Energisa Mato Grosso - Distribuidora de Energia S.A. Tipo de Ativo: Debênture

CNPJ Ativo: 03.467.321/0001-99 Data: 08/02/2019

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: Escritura - Alt Covenant Fin Votamos? SIM

Título: AGD - Energisa Mato Grosso - Distribuidora de Energia 

S.A. (CNPJ 03.467.321/0001-99)

Resumo: A assembleia aprovou a proposta do emissor de waiver 

para desenquadramento de covenant financeiro e 

alteração de definições.

Justificativa: A companhia convocou AGD para pedir waiver prévio aos 

debenturistas para eventual não cumprimento de 

covenant financeiro de alavancagem (Div Líq/EBITDA), 

bem como alteração das definições dos dois critérios do 

indicador, em função das aquisições da Eletroacre e 

Ceron. Entendemos que embora contabilmente possa 

ocorrer o desenquadramento, numa visão proforma esse 

indicador assume níveis mais previsíveis. Além disso, o 

aumento do indicador (e consequentemente do risco) é 

compensado por um prêmio, após negociação com os 

debenturistas, de 0,3294% multiplicado pela duration do 

papel, de forma que votamos favoravelmente.

Mais de 5% dos 

votos?
SIM

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 15

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: LM FIC FIM CRED PRIV %PL: 1,12%

CNPJ Fundo: 17.049.269/0001-65

Nome Ativo: FIDC Creditas Auto Tipo de Ativo: FIDC

CNPJ Ativo: 26.154.177/0001-36 Data: 11/02/2019

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: FIDC - Alt Taxas Administração Votamos? SIM

FIDC - Alt Critério PDD

FIDC - Alt Taxas de Cessão

Título: AGCE - FIDC Creditas Auto (CNPJ 26.154.177/0001-36) - 

Série 2

Resumo: A assembleia aprovou as propostas de ajustes nos 

custos, mudança de metodologia de PDD e condições de 

aquisição.

Justificativa: Foi proposto o aumento marginal da taxa de 

administração e custódia, cujos impactos são suportados 

essencialmente pelos cotistas subordinados júnior. Não 

vemos impacto relevante e votamos favoravelmente. 

Ainda, foi proposta a mudança na metodologia de PDD, 

que passa a prever 100% de provisão caso a 

inadimplência persista por determinado prazo, o que 

também vemos como sendo muito saudável para os 

cotistas seniores. Por outro lado, ao propor uma piora nas 

condições de aquisição dos direitos creditórios, 

entendemos não haver justificativa razoável para 

aprovação pelos cotistas seniores, de forma que votamos 

contra. Ainda assim, a matéria foi aprovada.

Mais de 5% dos 

votos?
SIM

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 16

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA MAX MASTER FIRF CRED PRIV LP %PL: 0,98%

CNPJ Fundo: 24.444.154/0001-30

Nome Ativo: FIDC Creditas Auto Tipo de Ativo: FIDC

CNPJ Ativo: 26.154.177/0001-36 Data: 11/02/2019

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: FIDC - Alt Taxas Administração Votamos? SIM

FIDC - Alt Critério PDD

FIDC - Alt Taxas de Cessão

Título: AGCE - FIDC Creditas Auto (CNPJ 26.154.177/0001-36) - 

Série 2

Resumo: A assembleia aprovou as propostas de ajustes nos 

custos, mudança de metodologia de PDD e condições de 

aquisição.

Justificativa: Foi proposto o aumento marginal da taxa de 

administração e custódia, cujos impactos são suportados 

essencialmente pelos cotistas subordinados júnior. Não 

vemos impacto relevante e votamos favoravelmente. 

Ainda, foi proposta a mudança na metodologia de PDD, 

que passa a prever 100% de provisão caso a 

inadimplência persista por determinado prazo, o que 

também vemos como sendo muito saudável para os 

cotistas seniores. Por outro lado, ao propor uma piora nas 

condições de aquisição dos direitos creditórios, 

entendemos não haver justificativa razoável para 

aprovação pelos cotistas seniores, de forma que votamos 

contra. Ainda assim, a matéria foi aprovada.

Mais de 5% dos 

votos?
SIM

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 17

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA PREV FIFE ICATU FIRF CRED PRIV %PL: 0,05%

CNPJ Fundo: 30.869.395/0001-24

Nome Ativo: FIDC Creditas Auto Tipo de Ativo: FIDC

CNPJ Ativo: 26.154.177/0001-36 Data: 11/02/2019

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: FIDC - Alt Taxas Administração Votamos? SIM

FIDC - Alt Critério PDD

FIDC - Alt Taxas de Cessão

Título: AGCE - FIDC Creditas Auto (CNPJ 26.154.177/0001-36) - 

Série 2

Resumo: A assembleia aprovou as propostas de ajustes nos 

custos, mudança de metodologia de PDD e condições de 

aquisição.

Justificativa: Foi proposto o aumento marginal da taxa de 

administração e custódia, cujos impactos são suportados 

essencialmente pelos cotistas subordinados júnior. Não 

vemos impacto relevante e votamos favoravelmente. 

Ainda, foi proposta a mudança na metodologia de PDD, 

que passa a prever 100% de provisão caso a 

inadimplência persista por determinado prazo, o que 

também vemos como sendo muito saudável para os 

cotistas seniores. Por outro lado, ao propor uma piora nas 

condições de aquisição dos direitos creditórios, 

entendemos não haver justificativa razoável para 

aprovação pelos cotistas seniores, de forma que votamos 

contra. Ainda assim, a matéria foi aprovada.

Mais de 5% dos 

votos?
SIM

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 18

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA PREV FIFE ICATU FIRF CRED PRIV %PL: 0,42%

CNPJ Fundo: 30.869.395/0001-24

Nome Ativo: FIDC Creditas Auto Tipo de Ativo: FIDC

CNPJ Ativo: 26.154.177/0001-36 Data: 11/02/2019

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: FIDC - Alt Taxas Administração Votamos? SIM

FIDC - Alt Critério PDD

FIDC - Alt Taxas de Cessão

Título: AGCE - FIDC Creditas Auto (CNPJ 26.154.177/0001-36) - 

Série 3

Resumo: A assembleia aprovou as propostas de ajustes nos 

custos, mudança de metodologia de PDD e condições de 

aquisição.

Justificativa: Foi proposto o aumento marginal da taxa de 

administração e custódia, cujos impactos são suportados 

essencialmente pelos cotistas subordinados júnior. Não 

vemos impacto relevante e votamos favoravelmente. 

Ainda, foi proposta a mudança na metodologia de PDD, 

que passa a prever 100% de provisão caso a 

inadimplência persista por determinado prazo, o que 

também vemos como sendo muito saudável para os 

cotistas seniores. Por outro lado, ao propor uma piora nas 

condições de aquisição dos direitos creditórios, 

entendemos não haver justificativa razoável para 

aprovação pelos cotistas seniores, de forma que votamos 

contra. Ainda assim, a matéria foi aprovada.

Mais de 5% dos 

votos?
SIM

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 19

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA TOP MASTER FIRF CRED PRIV LP %PL: 0,36%

CNPJ Fundo: 14.188.164/0001-07

Nome Ativo: FIDC Creditas Auto Tipo de Ativo: FIDC

CNPJ Ativo: 26.154.177/0001-36 Data: 11/02/2019

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: FIDC - Alt Taxas Administração Votamos? SIM

FIDC - Alt Critério PDD

FIDC - Alt Taxas de Cessão

Título: AGCE - FIDC Creditas Auto (CNPJ 26.154.177/0001-36) - 

Série 2

Resumo: A assembleia aprovou as propostas de ajustes nos 

custos, mudança de metodologia de PDD e condições de 

aquisição.

Justificativa: Foi proposto o aumento marginal da taxa de 

administração e custódia, cujos impactos são suportados 

essencialmente pelos cotistas subordinados júnior. Não 

vemos impacto relevante e votamos favoravelmente. 

Ainda, foi proposta a mudança na metodologia de PDD, 

que passa a prever 100% de provisão caso a 

inadimplência persista por determinado prazo, o que 

também vemos como sendo muito saudável para os 

cotistas seniores. Por outro lado, ao propor uma piora nas 

condições de aquisição dos direitos creditórios, 

entendemos não haver justificativa razoável para 

aprovação pelos cotistas seniores, de forma que votamos 

contra. Ainda assim, a matéria foi aprovada.

Mais de 5% dos 

votos?
SIM

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 20

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA TOP MASTER FIRF CRED PRIV LP %PL: 0,14%

CNPJ Fundo: 14.188.164/0001-07

Nome Ativo: FIDC Creditas Auto Tipo de Ativo: FIDC

CNPJ Ativo: 26.154.177/0001-36 Data: 11/02/2019

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: FIDC - Alt Taxas Administração Votamos? SIM

FIDC - Alt Critério PDD

FIDC - Alt Taxas de Cessão

Título: AGCE - FIDC Creditas Auto (CNPJ 26.154.177/0001-36) - 

Série 3

Resumo: A assembleia aprovou as propostas de ajustes nos 

custos, mudança de metodologia de PDD e condições de 

aquisição.

Justificativa: Foi proposto o aumento marginal da taxa de 

administração e custódia, cujos impactos são suportados 

essencialmente pelos cotistas subordinados júnior. Não 

vemos impacto relevante e votamos favoravelmente. 

Ainda, foi proposta a mudança na metodologia de PDD, 

que passa a prever 100% de provisão caso a 

inadimplência persista por determinado prazo, o que 

também vemos como sendo muito saudável para os 

cotistas seniores. Por outro lado, ao propor uma piora nas 

condições de aquisição dos direitos creditórios, 

entendemos não haver justificativa razoável para 

aprovação pelos cotistas seniores, de forma que votamos 

contra. Ainda assim, a matéria foi aprovada.

Mais de 5% dos 

votos?
SIM

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 21

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA DEB INC MASTER A FIRF CRED PRIV %PL: 0,13%

CNPJ Fundo: 30.676.315/0001-14

Nome Ativo: FIC FIDC Empírica Lótus Multi Tipo de Ativo: Debênture

CNPJ Ativo: 25.246.699/0001-03 Data: 13/02/2019

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: Ev.Aval - Transf em Ev.Liquidação Votamos? SIM

Ordinária - Aprovação DF

Título: AGCE - FIC FIDC Empírica Lótus Multi (CNPJ 

25.246.699/0001-03) - Série 2

Resumo: A assembleia votou pela amortização sequencial do 

fundo.

Justificativa: Após considerar as alternativas e possíveis impactos, 

optamos por votar pela transformação do evento de 

avaliação em evento de liquidação. Conforme definido em 

regulamento, o fundo não poderia comprar novas cotas de 

FIDC e a amortização seria feita em regime de caixa.

Mais de 5% dos 

votos?
SIM

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 22

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: LM FIC FIM CRED PRIV %PL: 0,10%

CNPJ Fundo: 17.049.269/0001-65

Nome Ativo: FIC FIDC Empírica Lótus Multi Tipo de Ativo: FIDC

CNPJ Ativo: 25.246.699/0001-03 Data: 13/02/2019

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: Ev.Aval - Transf em Ev.Liquidação Votamos? SIM

Ordinária - Aprovação DF

Título: AGCE - FIC FIDC Empírica Lótus Multi (CNPJ 

25.246.699/0001-03) - Série 1

Resumo: A assembleia votou pela amortização sequencial do 

fundo.

Justificativa: Após considerar as alternativas e possíveis impactos, 

optamos por votar pela transformação do evento de 

avaliação em evento de liquidação. Conforme definido em 

regulamento, o fundo não poderia comprar novas cotas de 

FIDC e a amortização seria feita em regime de caixa.

Mais de 5% dos 

votos?
SIM

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 23

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA MAX MASTER FIRF CRED PRIV LP %PL: 0,62%

CNPJ Fundo: 24.444.154/0001-30

Nome Ativo: FIC FIDC Empírica Lótus Multi Tipo de Ativo: Debênture

CNPJ Ativo: 25.246.699/0001-03 Data: 13/02/2019

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: Ev.Aval - Transf em Ev.Liquidação Votamos? SIM

Ordinária - Aprovação DF

Título: AGCE - FIC FIDC Empírica Lótus Multi (CNPJ 

25.246.699/0001-03) - Série 2

Resumo: A assembleia votou pela amortização sequencial do 

fundo.

Justificativa: Após considerar as alternativas e possíveis impactos, 

optamos por votar pela transformação do evento de 

avaliação em evento de liquidação. Conforme definido em 

regulamento, o fundo não poderia comprar novas cotas de 

FIDC e a amortização seria feita em regime de caixa.

Mais de 5% dos 

votos?
SIM

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 24

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA MAX MASTER FIRF CRED PRIV LP %PL: 0,37%

CNPJ Fundo: 24.444.154/0001-30

Nome Ativo: FIC FIDC Empírica Lótus Multi Tipo de Ativo: FIDC

CNPJ Ativo: 25.246.699/0001-03 Data: 13/02/2019

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: Ev.Aval - Transf em Ev.Liquidação Votamos? SIM

Ordinária - Aprovação DF

Título: AGCE - FIC FIDC Empírica Lótus Multi (CNPJ 

25.246.699/0001-03) - Série 1

Resumo: A assembleia votou pela amortização sequencial do 

fundo.

Justificativa: Após considerar as alternativas e possíveis impactos, 

optamos por votar pela transformação do evento de 

avaliação em evento de liquidação. Conforme definido em 

regulamento, o fundo não poderia comprar novas cotas de 

FIDC e a amortização seria feita em regime de caixa.

Mais de 5% dos 

votos?
SIM

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 25

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA TOP MASTER FIRF CRED PRIV LP %PL: 1,11%

CNPJ Fundo: 14.188.164/0001-07

Nome Ativo: FIC FIDC Empírica Lótus Multi Tipo de Ativo: Debênture

CNPJ Ativo: 25.246.699/0001-03 Data: 13/02/2019

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: Ev.Aval - Transf em Ev.Liquidação Votamos? SIM

Ordinária - Aprovação DF

Título: AGCE - FIC FIDC Empírica Lótus Multi (CNPJ 

25.246.699/0001-03) - Série 2

Resumo: A assembleia votou pela amortização sequencial do 

fundo.

Justificativa: Após considerar as alternativas e possíveis impactos, 

optamos por votar pela transformação do evento de 

avaliação em evento de liquidação. Conforme definido em 

regulamento, o fundo não poderia comprar novas cotas de 

FIDC e a amortização seria feita em regime de caixa.

Mais de 5% dos 

votos?
SIM

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 26

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA TOP MASTER FIRF CRED PRIV LP %PL: 0,61%

CNPJ Fundo: 14.188.164/0001-07

Nome Ativo: FIC FIDC Empírica Lótus Multi Tipo de Ativo: FIDC

CNPJ Ativo: 25.246.699/0001-03 Data: 13/02/2019

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: Ev.Aval - Transf em Ev.Liquidação Votamos? SIM

Ordinária - Aprovação DF

Título: AGCE - FIC FIDC Empírica Lótus Multi (CNPJ 

25.246.699/0001-03) - Série 1

Resumo: A assembleia votou pela amortização sequencial do 

fundo.

Justificativa: Após considerar as alternativas e possíveis impactos, 

optamos por votar pela transformação do evento de 

avaliação em evento de liquidação. Conforme definido em 

regulamento, o fundo não poderia comprar novas cotas de 

FIDC e a amortização seria feita em regime de caixa.

Mais de 5% dos 

votos?
SIM

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 27

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA DEB INC MASTER A FIRF CRED PRIV %PL: 0,77%

CNPJ Fundo: 30.676.315/0001-14

Nome Ativo: Centrais Eólicas Assuruá II SPE S.A. Tipo de Ativo: Debênture

CNPJ Ativo: 24.274.124/0001-23 Data: 14/02/2019

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle Votamos? NÃO

Título: AGD - Centrais Eólicas Assuruá II SPE S.A. (CNPJ 

24.274.124/0001-23)

Resumo: A assembleia não se instalou por falta de quórum.

Justificativa: N/A

Mais de 5% dos 

votos?
NÃO

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 28

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA PREV FIFE ICATU FIRF CRED PRIV %PL: 0,01%

CNPJ Fundo: 30.869.395/0001-24

Nome Ativo: Centrais Eólicas Assuruá II SPE S.A. Tipo de Ativo: Debênture

CNPJ Ativo: 24.274.124/0001-23 Data: 14/02/2019

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle Votamos? NÃO

Título: AGD - Centrais Eólicas Assuruá II SPE S.A. (CNPJ 

24.274.124/0001-23)

Resumo: A assembleia não se instalou por falta de quórum.

Justificativa: N/A

Mais de 5% dos 

votos?
NÃO

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 29

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA DEB INC MASTER A FIRF CRED PRIV %PL: 0,18%

CNPJ Fundo: 30.676.315/0001-14

Nome Ativo: FIDC Angá Sabemi Cosignados IX Tipo de Ativo: FIDC

CNPJ Ativo: 52.904.364/0001-08 Data: 15/02/2019

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: FIDC - Alt Taxas de Cessão Votamos? SIM

FIDC - Alt Garantias

Título: AGCE - FIDC Angá Sabemi Consignados IX (CNPJ 

52.904.364/0001-08)

Resumo: A assembleia aprovou o ajuste na taxa de cessão e o fim 

da obrigatoriedade de contratação de seguro prestamista.

Justificativa: No item (i), votamos por aprovar a ordem do dia. A 

regulação para concessão de auxilio financeiro para o 

exercito determinou que a taxa máxima de empréstimo 

será reduzida dos atuais 2,18% a.m. para 1,77% a.m.. 

Essa redução, se não alinhada com a redução da taxa 

minima de cessão para o FIDC, acarretaria na 

descontinuidade das operações com o convênio do 

Exército, que hoje representa 50% da carteira. Com essa 

descontinuidade, provavelmente ocorreria pré pagamento 

das operações com o Exército e o FIDC ficaria com caixa 

muito alto, o que prejudicaria a operação e seria 

necessário que houvesse amortização extraordinária. Não 

é do nosso interesse a descontinuidade do fundo. No item 

(ii), votamos por não aprovar a ordem do dia, uma vez que 

o seguro prestamista é uma despesa da Sabemi que 

melhora a qualidade de crédito do FIDC. Apesar de no 

consolidado do grupo Sabemi, a não contratação do 

seguro prestamista ser mais vantajosa do ponto de vista 

financeiro, olhando somente o FIDC Sabemi IX o risco 

aumenta marginalmente.

Mais de 5% dos 

votos?
NÃO

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 30

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: LM FIC FIM CRED PRIV %PL: 0,40%

CNPJ Fundo: 17.049.269/0001-65

Nome Ativo: FIDC Angá Sabemi Cosignados IX Tipo de Ativo: FIDC

CNPJ Ativo: 52.904.364/0001-08 Data: 15/02/2019

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: FIDC - Alt Taxas de Cessão Votamos? SIM

FIDC - Alt Garantias

Título: AGCE - FIDC Angá Sabemi Consignados IX (CNPJ 

52.904.364/0001-08)

Resumo: A assembleia aprovou o ajuste na taxa de cessão e o fim 

da obrigatoriedade de contratação de seguro prestamista.

Justificativa: No item (i), votamos por aprovar a ordem do dia. A 

regulação para concessão de auxilio financeiro para o 

exercito determinou que a taxa máxima de empréstimo 

será reduzida dos atuais 2,18% a.m. para 1,77% a.m.. 

Essa redução, se não alinhada com a redução da taxa 

minima de cessão para o FIDC, acarretaria na 

descontinuidade das operações com o convênio do 

Exército, que hoje representa 50% da carteira. Com essa 

descontinuidade, provavelmente ocorreria pré pagamento 

das operações com o Exército e o FIDC ficaria com caixa 

muito alto, o que prejudicaria a operação e seria 

necessário que houvesse amortização extraordinária. Não 

é do nosso interesse a descontinuidade do fundo. No item 

(ii), votamos por não aprovar a ordem do dia, uma vez que 

o seguro prestamista é uma despesa da Sabemi que 

melhora a qualidade de crédito do FIDC. Apesar de no 

consolidado do grupo Sabemi, a não contratação do 

seguro prestamista ser mais vantajosa do ponto de vista 

financeiro, olhando somente o FIDC Sabemi IX o risco 

aumenta marginalmente.

Mais de 5% dos 

votos?
NÃO

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 31

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA MAX MASTER FIRF CRED PRIV LP %PL: 0,79%

CNPJ Fundo: 24.444.154/0001-30

Nome Ativo: FIDC Angá Sabemi Cosignados IX Tipo de Ativo: FIDC

CNPJ Ativo: 52.904.364/0001-08 Data: 15/02/2019

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: FIDC - Alt Taxas de Cessão Votamos? SIM

FIDC - Alt Garantias

Título: AGCE - FIDC Angá Sabemi Consignados IX (CNPJ 

52.904.364/0001-08)

Resumo: A assembleia aprovou o ajuste na taxa de cessão e o fim 

da obrigatoriedade de contratação de seguro prestamista.

Justificativa: No item (i), votamos por aprovar a ordem do dia. A 

regulação para concessão de auxilio financeiro para o 

exercito determinou que a taxa máxima de empréstimo 

será reduzida dos atuais 2,18% a.m. para 1,77% a.m.. 

Essa redução, se não alinhada com a redução da taxa 

minima de cessão para o FIDC, acarretaria na 

descontinuidade das operações com o convênio do 

Exército, que hoje representa 50% da carteira. Com essa 

descontinuidade, provavelmente ocorreria pré pagamento 

das operações com o Exército e o FIDC ficaria com caixa 

muito alto, o que prejudicaria a operação e seria 

necessário que houvesse amortização extraordinária. Não 

é do nosso interesse a descontinuidade do fundo. No item 

(ii), votamos por não aprovar a ordem do dia, uma vez que 

o seguro prestamista é uma despesa da Sabemi que 

melhora a qualidade de crédito do FIDC. Apesar de no 

consolidado do grupo Sabemi, a não contratação do 

seguro prestamista ser mais vantajosa do ponto de vista 

financeiro, olhando somente o FIDC Sabemi IX o risco 

aumenta marginalmente.

Mais de 5% dos 

votos?
NÃO

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 32

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA PREV FIFE ICATU FIRF CRED PRIV %PL: 0,21%

CNPJ Fundo: 30.869.395/0001-24

Nome Ativo: FIDC Angá Sabemi Cosignados IX Tipo de Ativo: FIDC

CNPJ Ativo: 52.904.364/0001-08 Data: 15/02/2019

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: FIDC - Alt Taxas de Cessão Votamos? SIM

FIDC - Alt Garantias

Título: AGCE - FIDC Angá Sabemi Consignados IX (CNPJ 

52.904.364/0001-08)

Resumo: A assembleia aprovou o ajuste na taxa de cessão e o fim 

da obrigatoriedade de contratação de seguro prestamista.

Justificativa: No item (i), votamos por aprovar a ordem do dia. A 

regulação para concessão de auxilio financeiro para o 

exercito determinou que a taxa máxima de empréstimo 

será reduzida dos atuais 2,18% a.m. para 1,77% a.m.. 

Essa redução, se não alinhada com a redução da taxa 

minima de cessão para o FIDC, acarretaria na 

descontinuidade das operações com o convênio do 

Exército, que hoje representa 50% da carteira. Com essa 

descontinuidade, provavelmente ocorreria pré pagamento 

das operações com o Exército e o FIDC ficaria com caixa 

muito alto, o que prejudicaria a operação e seria 

necessário que houvesse amortização extraordinária. Não 

é do nosso interesse a descontinuidade do fundo. No item 

(ii), votamos por não aprovar a ordem do dia, uma vez que 

o seguro prestamista é uma despesa da Sabemi que 

melhora a qualidade de crédito do FIDC. Apesar de no 

consolidado do grupo Sabemi, a não contratação do 

seguro prestamista ser mais vantajosa do ponto de vista 

financeiro, olhando somente o FIDC Sabemi IX o risco 

aumenta marginalmente.

Mais de 5% dos 

votos?
NÃO

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 33

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA TOP MASTER FIRF CRED PRIV LP %PL: 0,42%

CNPJ Fundo: 14.188.164/0001-07

Nome Ativo: FIDC Angá Sabemi Cosignados IX Tipo de Ativo: FIDC

CNPJ Ativo: 52.904.364/0001-08 Data: 15/02/2019

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: FIDC - Alt Taxas de Cessão Votamos? SIM

FIDC - Alt Garantias

Título: AGCE - FIDC Angá Sabemi Consignados IX (CNPJ 

52.904.364/0001-08)

Resumo: A assembleia aprovou o ajuste na taxa de cessão e o fim 

da obrigatoriedade de contratação de seguro prestamista.

Justificativa: No item (i), votamos por aprovar a ordem do dia. A 

regulação para concessão de auxilio financeiro para o 

exercito determinou que a taxa máxima de empréstimo 

será reduzida dos atuais 2,18% a.m. para 1,77% a.m.. 

Essa redução, se não alinhada com a redução da taxa 

minima de cessão para o FIDC, acarretaria na 

descontinuidade das operações com o convênio do 

Exército, que hoje representa 50% da carteira. Com essa 

descontinuidade, provavelmente ocorreria pré pagamento 

das operações com o Exército e o FIDC ficaria com caixa 

muito alto, o que prejudicaria a operação e seria 

necessário que houvesse amortização extraordinária. Não 

é do nosso interesse a descontinuidade do fundo. No item 

(ii), votamos por não aprovar a ordem do dia, uma vez que 

o seguro prestamista é uma despesa da Sabemi que 

melhora a qualidade de crédito do FIDC. Apesar de no 

consolidado do grupo Sabemi, a não contratação do 

seguro prestamista ser mais vantajosa do ponto de vista 

financeiro, olhando somente o FIDC Sabemi IX o risco 

aumenta marginalmente.

Mais de 5% dos 

votos?
NÃO

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 34

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA MAX MASTER FIRF CRED PRIV LP %PL: 0,23%

CNPJ Fundo: 24.444.154/0001-30

Nome Ativo: Energisa S.A. Tipo de Ativo: Debênture

CNPJ Ativo: 00.864.214/0001-06 Data: 18/02/2019

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: Escritura - Alt Covenant Fin Votamos? SIM

Título: AGD - Energisa S.A. (CNPJ 00.864.214/0001-06)

Resumo: A assembleia aprovou a proposta do emissor de waiver 

para desenquadramento de covenant financeiro e 

alteração de definições.

Justificativa: A companhia convocou AGD para pedir waiver prévio aos 

debenturistas para eventual não cumprimento de 

covenant financeiro de alavancagem (Div Líq/EBITDA), 

bem como alteração das definições dos dois critérios do 

indicador, em função das aquisições da Eletroacre e 

Ceron. Entendemos que embora contabilmente possa 

ocorrer o desenquadramento, numa visão proforma esse 

indicador assume níveis mais previsíveis. Além disso, o 

aumento do indicador (e consequentemente do risco) é 

compensado por um prêmio, após negociação com os 

debenturistas, de 0,3294% multiplicado pela duration do 

papel, de forma que votamos favoravelmente.

Mais de 5% dos 

votos?
SIM

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 35

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA PREV FIFE ICATU FIRF CRED PRIV %PL: 0,25%

CNPJ Fundo: 30.869.395/0001-24

Nome Ativo: Energisa S.A. Tipo de Ativo: Debênture

CNPJ Ativo: 00.864.214/0001-06 Data: 18/02/2019

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: Escritura - Alt Covenant Fin Votamos? SIM

Título: AGD - Energisa S.A. (CNPJ 00.864.214/0001-06)

Resumo: A assembleia aprovou a proposta do emissor de waiver 

para desenquadramento de covenant financeiro e 

alteração de definições.

Justificativa: A companhia convocou AGD para pedir waiver prévio aos 

debenturistas para eventual não cumprimento de 

covenant financeiro de alavancagem (Div Líq/EBITDA), 

bem como alteração das definições dos dois critérios do 

indicador, em função das aquisições da Eletroacre e 

Ceron. Entendemos que embora contabilmente possa 

ocorrer o desenquadramento, numa visão proforma esse 

indicador assume níveis mais previsíveis. Além disso, o 

aumento do indicador (e consequentemente do risco) é 

compensado por um prêmio, após negociação com os 

debenturistas, de 0,3294% multiplicado pela duration do 

papel, de forma que votamos favoravelmente.

Mais de 5% dos 

votos?
SIM

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 36

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA TOP MASTER FIRF CRED PRIV LP %PL: 1,74%

CNPJ Fundo: 14.188.164/0001-07

Nome Ativo: Energisa S.A. Tipo de Ativo: Debênture

CNPJ Ativo: 00.864.214/0001-06 Data: 18/02/2019

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: Escritura - Alt Covenant Fin Votamos? SIM

Título: AGD - Energisa S.A. (CNPJ 00.864.214/0001-06)

Resumo: A assembleia aprovou a proposta do emissor de waiver 

para desenquadramento de covenant financeiro e 

alteração de definições.

Justificativa: A companhia convocou AGD para pedir waiver prévio aos 

debenturistas para eventual não cumprimento de 

covenant financeiro de alavancagem (Div Líq/EBITDA), 

bem como alteração das definições dos dois critérios do 

indicador, em função das aquisições da Eletroacre e 

Ceron. Entendemos que embora contabilmente possa 

ocorrer o desenquadramento, numa visão proforma esse 

indicador assume níveis mais previsíveis. Além disso, o 

aumento do indicador (e consequentemente do risco) é 

compensado por um prêmio, após negociação com os 

debenturistas, de 0,3294% multiplicado pela duration do 

papel, de forma que votamos favoravelmente.

Mais de 5% dos 

votos?
SIM

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 37

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA DEB INC MASTER A FIRF CRED PRIV %PL: 0,02%

CNPJ Fundo: 30.676.315/0001-14

Nome Ativo: FIDC RNX Tipo de Ativo: FIDC

CNPJ Ativo: 12.813.212/0001-77 Data: 19/02/2019

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: Ordinária - Aprovação DF Votamos? SIM

Título: AGCO - FIDC RNX (CNPJ 12.813.212/0001-77)

Resumo: Os cotistas aprovaram as DFs do fundo.

Justificativa: As demonstrações financeiras do fundo não tinham 

qualquer ênfase ou ressalva, de forma que votamos por 

sua aprovação.

Mais de 5% dos 

votos?
NÃO

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 38

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA MAX MASTER FIRF CRED PRIV LP %PL: 0,62%

CNPJ Fundo: 24.444.154/0001-30

Nome Ativo: FIDC RNX Tipo de Ativo: FIDC

CNPJ Ativo: 12.813.212/0001-77 Data: 19/02/2019

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: Ordinária - Aprovação DF Votamos? SIM

Título: AGCO - FIDC RNX (CNPJ 12.813.212/0001-77)

Resumo: Os cotistas aprovaram as DFs do fundo.

Justificativa: As demonstrações financeiras do fundo não tinham 

qualquer ênfase ou ressalva, de forma que votamos por 

sua aprovação.

Mais de 5% dos 

votos?
NÃO

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 39

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA PREV FIFE ICATU FIRF CRED PRIV %PL: 0,13%

CNPJ Fundo: 30.869.395/0001-24

Nome Ativo: FIDC RNX Tipo de Ativo: FIDC

CNPJ Ativo: 12.813.212/0001-77 Data: 19/02/2019

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: Ordinária - Aprovação DF Votamos? SIM

Título: AGCO - FIDC RNX (CNPJ 12.813.212/0001-77)

Resumo: Os cotistas aprovaram as DFs do fundo.

Justificativa: As demonstrações financeiras do fundo não tinham 

qualquer ênfase ou ressalva, de forma que votamos por 

sua aprovação.

Mais de 5% dos 

votos?
NÃO

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 40

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA TOP MASTER FIRF CRED PRIV LP %PL: 0,10%

CNPJ Fundo: 14.188.164/0001-07

Nome Ativo: FIDC RNX Tipo de Ativo: FIDC

CNPJ Ativo: 12.813.212/0001-77 Data: 19/02/2019

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: Ordinária - Aprovação DF Votamos? SIM

Título: AGCO - FIDC RNX (CNPJ 12.813.212/0001-77)

Resumo: Os cotistas aprovaram as DFs do fundo.

Justificativa: As demonstrações financeiras do fundo não tinham 

qualquer ênfase ou ressalva, de forma que votamos por 

sua aprovação.

Mais de 5% dos 

votos?
NÃO

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 41

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA DEB INC MASTER A FIRF CRED PRIV %PL: 0,82%

CNPJ Fundo: 30.676.315/0001-14

Nome Ativo: Centrais Eólicas Assuruá II SPE S.A. Tipo de Ativo: Debênture

CNPJ Ativo: 24.274.124/0001-23 Data: 27/02/2019

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle Votamos? SIM

Título: AGD - Centrais Eólicas Assuruá II SPE S.A. (CNPJ 

24.274.124/0001-23)

Resumo: A assembleia aprovou autorização prévia para a mudança 

de controle mediante pagamento de fee.

Justificativa: No nosso entendimento, a compra do controle da CEA II 

pela Ômega Energia aumenta o nível de risco do emissor. 

Entendemos que o fee proposto (0,10% flat) não é 

suficiente para o aumento no risco, e por conta disso 

optamos por votar contra. Ainda assim, as propostas 

foram aprovadas.

Mais de 5% dos 

votos?
NÃO

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 42

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA PREV FIFE ICATU FIRF CRED PRIV %PL: 0,01%

CNPJ Fundo: 30.869.395/0001-24

Nome Ativo: Centrais Eólicas Assuruá II SPE S.A. Tipo de Ativo: Debênture

CNPJ Ativo: 24.274.124/0001-23 Data: 27/02/2019

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle Votamos? SIM

Título: AGD - Centrais Eólicas Assuruá II SPE S.A. (CNPJ 

24.274.124/0001-23)

Resumo: A assembleia aprovou autorização prévia para a mudança 

de controle mediante pagamento de fee.

Justificativa: No nosso entendimento, a compra do controle da CEA II 

pela Ômega Energia aumenta o nível de risco do emissor. 

Entendemos que o fee proposto (0,10% flat) não é 

suficiente para o aumento no risco, e por conta disso 

optamos por votar contra. Ainda assim, as propostas 

foram aprovadas.

Mais de 5% dos 

votos?
NÃO

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 43

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA DEBENTURES INC FIC FIRF CRED PRIV %PL: 0,43%

CNPJ Fundo: 26.759.909/0001-11

Nome Ativo: Itaú Soberano Ref DI LP FIC FIRF Tipo de Ativo: Fundo

CNPJ Ativo: 24.552.905/0001-32 Data: 28/02/2019

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: Ordinária - Aprovação DF Votamos? SIM

Fundo - Regulamento - Ajustar 4661

Fundo - Regulamento - Outros itens

Título: AGCOE - Itaú Soberano Ref DI LP FIC FIRF (CNPJ 

24.552.905/0001-32)

Resumo: Os cotistas aprovaram as DFs do fundo e as propostas de 

ajuste no regulamento.

Justificativa: As demonstrações financeiras do fundo não tinham 

qualquer ênfase ou ressalva, de forma que votamos por 

sua aprovação. Adicionalmente, votamos por aprovar as 

propostas de pequenos ajustes no regulamento, entre 

eles ajustes relativos à Res. 4.661, que vão de encontro 

aos nossos interesses.

Mais de 5% dos 

votos?
SIM

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 44

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA DEB INC MASTER A FIRF CRED PRIV %PL: 1,70%

CNPJ Fundo: 30.676.315/0001-14

Nome Ativo: Itaú Soberano Ref DI LP FIC FIRF Tipo de Ativo: Fundo

CNPJ Ativo: 24.552.905/0001-32 Data: 28/02/2019

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: Ordinária - Aprovação DF Votamos? SIM

Fundo - Regulamento - Ajustar 4661

Fundo - Regulamento - Outros itens

Título: AGCOE - Itaú Soberano Ref DI LP FIC FIRF (CNPJ 

24.552.905/0001-32)

Resumo: Os cotistas aprovaram as DFs do fundo e as propostas de 

ajuste no regulamento.

Justificativa: As demonstrações financeiras do fundo não tinham 

qualquer ênfase ou ressalva, de forma que votamos por 

sua aprovação. Adicionalmente, votamos por aprovar as 

propostas de pequenos ajustes no regulamento, entre 

eles ajustes relativos à Res. 4.661, que vão de encontro 

aos nossos interesses.

Mais de 5% dos 

votos?
SIM

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 45

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA MAX MASTER FIRF CRED PRIV LP %PL: 4,52%

CNPJ Fundo: 24.444.154/0001-30

Nome Ativo: Itaú Soberano Ref DI LP FIC FIRF Tipo de Ativo: Fundo

CNPJ Ativo: 24.552.905/0001-32 Data: 28/02/2019

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: Ordinária - Aprovação DF Votamos? SIM

Fundo - Regulamento - Ajustar 4661

Fundo - Regulamento - Outros itens

Título: AGCOE - Itaú Soberano Ref DI LP FIC FIRF (CNPJ 

24.552.905/0001-32)

Resumo: Os cotistas aprovaram as DFs do fundo e as propostas de 

ajuste no regulamento.

Justificativa: As demonstrações financeiras do fundo não tinham 

qualquer ênfase ou ressalva, de forma que votamos por 

sua aprovação. Adicionalmente, votamos por aprovar as 

propostas de pequenos ajustes no regulamento, entre 

eles ajustes relativos à Res. 4.661, que vão de encontro 

aos nossos interesses.

Mais de 5% dos 

votos?
SIM

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 46

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA PREMIUM FIC FIRF REF DI CP %PL: 9,26%

CNPJ Fundo: 12.923.387/0001-37

Nome Ativo: Itaú Soberano Ref DI LP FIC FIRF Tipo de Ativo: Fundo

CNPJ Ativo: 24.552.905/0001-32 Data: 28/02/2019

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: Ordinária - Aprovação DF Votamos? SIM

Fundo - Regulamento - Ajustar 4661

Fundo - Regulamento - Outros itens

Título: AGCOE - Itaú Soberano Ref DI LP FIC FIRF (CNPJ 

24.552.905/0001-32)

Resumo: Os cotistas aprovaram as DFs do fundo e as propostas de 

ajuste no regulamento.

Justificativa: As demonstrações financeiras do fundo não tinham 

qualquer ênfase ou ressalva, de forma que votamos por 

sua aprovação. Adicionalmente, votamos por aprovar as 

propostas de pequenos ajustes no regulamento, entre 

eles ajustes relativos à Res. 4.661, que vão de encontro 

aos nossos interesses.

Mais de 5% dos 

votos?
SIM

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 47

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA PREV FIFE ICATU FIRF CRED PRIV %PL: 11,71%

CNPJ Fundo: 30.869.395/0001-24

Nome Ativo: Itaú Soberano Ref DI LP FIC FIRF Tipo de Ativo: Fundo

CNPJ Ativo: 24.552.905/0001-32 Data: 28/02/2019

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: Ordinária - Aprovação DF Votamos? SIM

Fundo - Regulamento - Ajustar 4661

Fundo - Regulamento - Outros itens

Título: AGCOE - Itaú Soberano Ref DI LP FIC FIRF (CNPJ 

24.552.905/0001-32)

Resumo: Os cotistas aprovaram as DFs do fundo e as propostas de 

ajuste no regulamento.

Justificativa: As demonstrações financeiras do fundo não tinham 

qualquer ênfase ou ressalva, de forma que votamos por 

sua aprovação. Adicionalmente, votamos por aprovar as 

propostas de pequenos ajustes no regulamento, entre 

eles ajustes relativos à Res. 4.661, que vão de encontro 

aos nossos interesses.

Mais de 5% dos 

votos?
SIM

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 48

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA TOP PREV ADVISORY ICATU FIRF CP %PL: 0,17%

CNPJ Fundo: 26.710.546/0001-20

Nome Ativo: Itaú Soberano Ref DI LP FIC FIRF Tipo de Ativo: Fundo

CNPJ Ativo: 24.552.905/0001-32 Data: 28/02/2019

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Ordens do Dia: Ordinária - Aprovação DF Votamos? SIM

Fundo - Regulamento - Ajustar 4661

Fundo - Regulamento - Outros itens

Título: AGCOE - Itaú Soberano Ref DI LP FIC FIRF (CNPJ 

24.552.905/0001-32)

Resumo: Os cotistas aprovaram as DFs do fundo e as propostas de 

ajuste no regulamento.

Justificativa: As demonstrações financeiras do fundo não tinham 

qualquer ênfase ou ressalva, de forma que votamos por 

sua aprovação. Adicionalmente, votamos por aprovar as 

propostas de pequenos ajustes no regulamento, entre 

eles ajustes relativos à Res. 4.661, que vão de encontro 

aos nossos interesses.

Mais de 5% dos 

votos?
SIM

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 49

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA CICLICO FIM %PL: 0,00%

CNPJ Fundo: 07.552.643/0001-97

Nome Ativo: Libra Terminal Rio S.A. Tipo de Ativo: Debênture

CNPJ Ativo: 02.373.517/0001-51 Data: 28/02/2019

2ª convocação? NÃO

Reabertura? SIM

Ordens do Dia: Escritura - Prest - Alt Outros Votamos? SIM

Outros - Procedimentos da RJ

Escritura - Alt Redação - Outros Itens

Título: AGD - Libra Terminal Rio S.A. (CNPJ 02.373.517/0001-

51)

Resumo: A assembleia ratificou as ações tomadas no âmbito da RJ 

e em seguida foi suspensa.

Justificativa: Quanto aos itens i, ii, iv, v, vi e vii da ordem do dia, foram 

suspensos pela maioria dos presentes. Com relação ao 

item viii (ratificação dos atos do AF), foi aprovado por 

maioria. A opção pela suspensão das deliberações foi 

entendida pela maioria dos debenturistas como 

necessária haja vista que os autos não tiveram 

andamentos relevantes à nenhuma decisão.

Mais de 5% dos 

votos?
NÃO

Conflito de 

Interesses?
NÃO



SPARTA 50

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA TOP MASTER FIRF CRED PRIV LP %PL: 0,00%

CNPJ Fundo: 14.188.164/0001-07

Nome Ativo: Libra Terminal Rio S.A. Tipo de Ativo: Debênture

CNPJ Ativo: 02.373.517/0001-51 Data: 28/02/2019

2ª convocação? NÃO

Reabertura? SIM

Ordens do Dia: Escritura - Prest - Alt Outros Votamos? SIM

Outros - Procedimentos da RJ

Escritura - Alt Redação - Outros Itens

Título: AGD - Libra Terminal Rio S.A. (CNPJ 02.373.517/0001-

51)

Resumo: A assembleia ratificou as ações tomadas no âmbito da RJ 

e em seguida foi suspensa.

Justificativa: Quanto aos itens i, ii, iv, v, vi e vii da ordem do dia, foram 

suspensos pela maioria dos presentes. Com relação ao 

item viii (ratificação dos atos do AF), foi aprovado por 

maioria. A opção pela suspensão das deliberações foi 

entendida pela maioria dos debenturistas como 

necessária haja vista que os autos não tiveram 

andamentos relevantes à nenhuma decisão.

Mais de 5% dos 

votos?
NÃO

Conflito de 

Interesses?
NÃO


